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'I'L"‘alkf;*deﬁef"kayhl, Rusya-Ukrayna savasinin etkisi ve artan girdi maliyetleriyle
bitcelerde revizyonlar gindemde. Simdilik ¢ok biyiik kisitlamalar olmasa da
operasyonel giderlerde tasarruf ve maliyet azaltici vygulamalar hayata geciriliyor.
Buna karsin artan girdi maliyetlerine ragmen 2022 biitcelerini yukan yonli revize eden

gruplar da var. Bu sirketler, yatirim ve biilyiime hedeflerini yiizde 20-25 yukan yénlu
revize ediyor.

AYCE TARCAN AKSAKAL + aaksakal@capital.com.tr
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ARASTIRMA

kaymasi, Rusya-Ukrayna savasimin Tirk sirketle-
rine yaratabilecegi avantajlar biitge Ongoriilerini
pozitil etkilivor.

KARA YANSIMADI

Bliyiime anlaminda biitcelere vansivan bu pozitif
revizyon hamleleri, kiarlihga ayni sekilde etki etmis
goriinmiiyor, Basta enerji olmak {izere enflasyon
kaynakh girdi maliyetlerinde yiiksek arus yasani-
yor. Artan malivetlere bagh olarak daralan talep,
satis fivatlanm belirlemeyi zorlasurirken bu durum
isletme karlihklarm da olumsuz etkiliyor,

Artan malivetlerden dolayr nakit akis tablosun-
da degisiklik yapuklarmi sdyleyen BLC Group Yo-
netim Kurulu Baskami Sahin Balcioglu, “Yihin ilk
cevregi malivetlerin sira dist artu@i bir donem oldu,

Bu donemde vadeli is taleplerinin oram antug@ icin
nakit akisi olumsuz etkilendi” diyor.

Talebin normal oldugu donemde maliyet ar-
uslarnini kismen de olsa fivatlara yansitabildiklerini
soyleyen Balcioglu, gegtigimiz yilbasindan sonra
dgzellikle enerji ve iscilik maliyetlerindeki arusin
talep yetersizligi nedeniyle fiyatlara yansinlamad-
@i belirtivor, Balcioglu, “Enerii fivatlanndaki de-
aisimler tekstil ve sanayi sirketlerine buyiik zarar
verchilir. Yilin geri kalani bu nedenle cok riskli bir

Ukrayna ve Rusya pazarlarimin gecici olarak
durmasimin ihracatta tekstil sekioriinti zorladiging
soyleyen Akca Kimya Genel Miudiri Alp Sanc,
talepteki dististin fivat ve kirhh@ asagiva dogru
baskilayacagm ifade ediyor. Tekstildeki kayiplan
diger alanlarla telali etmeye cabisacaklanni soy-

leyen Sanci, 2022 bilgesini revize etmediklerini
buna karsin belli bir sevivede fivat artslarmin du-
rup arz arusivla fivatlarda bir diisiis egilimi bekle-
diklerini belirtivor. Stok pozisyonlarini buna gore

donem haline geldi” diye konusuyor. hazirladiklarini sGyleyen yonetici, “Boyle bir duru-

12 grubun biitce revizyon plani ’
Sirket Biitcede degisiklik var mi? Revizyon plami : -

Ciroda yiuzde 60,

Akca Kimya Briit kar ve FAVOK hedeflerinin ylzde e
FAVOK'de yuzde 40 artis hedefliyor.

40 - 45 Gzerine qktl.

Biotrend llk ceyrekte degisiklik yapmadi. Sadece gider Kur dalgalanmasi disinda batcede degisiklik
tasarrufuna odaklandu. yapmayacak.
BLC Group Nakit akﬁ tablosunda degisiklik yapti. Enerji ve hammadde fiyatlarina bagh
Yatinnm planlarinda degisiklik yok. degisiklik yapacak.

Dogan Holding IIIr. eyrek sonuclan hedeflerinin Gzerinde realize Operasyonel giderlerde maliyet azaltici
u. Yatinnmlarda degisiklik yok. uygulama yapacak.

Er-Bakar Rewzyon yapmadi, planlanan yatinm hedeflerini Yatinm bdtcesini bly(tecek, giderlerde
koruyor. kisitlama planlamiyor.
Europcar Arac tedariki sikintisiyla bltceyi revize etti. Gider ve yatinm bitcesini asagi yonli revize
Yatirnim butcesini ylzde 3 kisti. edecek.
Faik S6nmez Bitcesini yizde 15 yukar yonli revize etti. Artan fiyatlardan dolayi yatinim bitgesini
ylzde 30 - 40 artiracak.
Goldmaster BUtceyi revize etti. Gider bitgesinde ylizde 20 Gider bitgesini yzde 20 - 30 artiracak,
artis yapti. yatinmlari erteleyecek.

Indeks Bilgisayar  Biitce revizyon plani yok. llk 6 aylik hedefinin Yizde 65 - 70 ciro bﬂzﬂmes.i bekliyor.
yluzde 10 Gzerinde tamamladi. Kisitlama yapmayacak.

Orge Enerji Elektrik Revizyon yapmadi, devam eden projelerde Maliyet artislarini fiyatlara yansitirsa ciro artist
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kisinti yok. saglayacak.
Rey sa:j Artan taleple bitce hedeflerinin Gzerine ¢iktl. Batceyi bliyitecek, ciroda ylzde 70 artis
Yatinm Holding  Altyapi, depo yatinm yapacak. dngoriyor.
Yildinm Holding  Ciro ve karliik hedeflerinin Gzerine ciktu. Butceyi blyitecek. Ciroda ylizde 20 - 25 artig
Sirket satin alma planlarini artiracak. hedefliyor.

TR Wt sirketter affabetik alorak swralanmusti.
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lirflerimizin yiizde 20-21'i arahginda operasyonel
yatinm harcamasi hedefimiz var” diye konusuyor.

Yilin basina gore degisen yaunm hedeflerinin
bulunmadigim styleyen Indeks Bilgisayar Genel
Midird Banu Strek de “Bu yil 6nceki yillarda ol-
dugu gibi lojistik operasyonlarimizi ve sistem alt-
yvapmuzi gelistirmek @izere vaunmlanimiza devam
edecegiz” diyor, 2022'nin ilk ¢eyregini biitge hedef-
lerinin bir miktar Gzerinde ve gegen yihin ilk gey-
regine paralel performansla kapatuklarim séyleyen
Stirek, 2022'yi ylizde 05-700in Gizeri ciro bilylime-
sivle kapatacaklanm éngériiyor,

Bu yil bir taraltan halka arz hazrh@ diger ta-
raltan yurt dis1 acilimlarinin sirdigini soyleyen
Akca Kimya Genel Miidiirii Alp Sarict, “Thracat or-

“BUTCEDE YUZDE 30
KISINTI YAPTIK"

SINAN BORA / GOLDMASTER CEO'SU

GIDERLER ARTTI
Yiksek enflasyonla
yiizde 15-20 gider
bitcesinde arhs olunca
yaklasik ylzde 30
civannda kisinhya
gitlik. Giderleide
beklentinin (zetinde
arhs olmast kisinhya
gitmemize neden oldu.

BUTCE REVIZYONU
Biiceyi yaparken
enflasyonun yilizde
60'larda olacagm
tahmin etmiyorduk.
Enflasyonun yilksek
olmasi sebebiyle bllcede revizyona gidilecek.
Yaklasik gider bifcesini ylzde 30 civannda
ylkseltmemiz gerekiyor.

EKSI BUYUME

Enflasyonu maliyetlerin icerisine koymadik ve
tiketiciye yansitmadik. Bunu tikeliciye yansithgimiz
faktirde biylimeye yilzde 10-12 arasi eksi yonde
efkisi olacagini diisinlyoruz.

YATIRIMLAR ERTELENDI

Rusya-Ukrayna Savasi ve enflasyon nedeniyle
baz yahnmianmizi 2022°nin sonuna ya da 2023'ln
basina erteledik, Ozellikie zamanlamay! degistirdik.
Su anda slire gelen yatinmlanmizi da yavaslahp
zamana yaydik.
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ganizasyonumuzu lekrardan vapilandinrken ayns
zamanda yunt disinda bir sirket saun almak Gzere
calistyoruz” divor. Sanici, veni driin ve is gelistir-
me tarafindaki yaunmlara da devam edeceklerini
belirtiyor.

PLANLAR iKINCi YARIYA YONELIK

Yaunm Kararlarinda oldugu gibi yil sonu biitgcele-
rinde de cok biiviik degisiklik planlanmivor, Bii-
yilk grup ve sirketlerin dnemli bir kismi haziran ay
veya temmuzdan sonra makro ckonomik gosterge-
lerde cok buyiik degisiklikler olursa biitcelerinde
degisiklige gitmeyi planhyor.

ilk ¢eyrek sonuclarnmin 2022 yih biitgelerinde
herhangi bir revizyona gitme ihtivaci dogurmadig-
nt bu nedenle yaunm planlaninda degisiklik olma-
digimi soyleyven Er-Bakir Yonetim Kurulu Baskan
sOyleyen Mijdat Kececi, bu nedenle biiicelerin-
de kisitlama ongdrmediklerini belirtivor. Kececi,
“Ancak yilin ikinci yansi icin Ukrayna-Rusya sa-
vasinin gidisauni1 ve ana pazanmz Avrupa'dan
talebe yonelik gelebilecek oncill sinyalleri takip
ediyoruz” divor.

Enflasyon ve emtia fiyat artislannin dngoriilen-
den daha vzun siire yilikselisini stirdtirmesi halinde
2022 bitgelerinde revizyonlarn s6z kKonusu olabi-
lecegini ifade eden Orge Enerji Elektrik Taahhiit
CEO'su Nevhan Giindiiz de malivet artislarinin fi-
yatlara yansiilabilmesi halinde T1, maliyet unsurla-
rindan kaynaklanan kayda deger ciro ve kir arusi-
nin olabilecegine dikkat cekiyor. Giindiiz, “Meveut
durumda yatinm hedeflerimizde bir degisiklik vok.
Devam eden is biiytkliklerimizde yabanci para
kontratlarda kura bagh deger aruslan, projelerde
birim miktar ve fiyat aruslan soz konusu™ diyor.

20022 biiicelerinde kur dalgalanmas: gibi mak-
rockonomik degisiklikler kaynakh etkenler disinda
bir risk Ongdrmediklerini soyleyen Biotrend Enerji
CEO'su Osman Nuri Varda ise YEKDEM fiyatlaryla
satis yapmalan nedeniyle son 1 yildaki maliyet ar-
uslarindan kaynaklh risk tasimadiklarim belirtiyor.
Varch, “Uretim, yaunm ve gider biitcemizde bir re-
vizyona gilmedik. Yaunnm hedeflerimiz plan dahi-
linde devam ediyor™ diyor.
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